Gavea

INVESTIMENTOS

FORMULARIO DE REFERENCIA - GAVEA INVESTIMENTOS LTDA.

1. Identificacao das pessoas responsaveis pelo contetudo do formulario
1.1. Declaragdes dos diretores responsaveis pela administragao de carteiras de valores
mobilidarios e pela implementagcdo e cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e desta Instrugao, atestando que:
a. Reviram o formuléario de referéncia; e
b. O conjunto de informagoes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e
completo da estrutura, dos negocios, das politicas e das praticas adotadas

pela empresa.

ARMINIO FRAGA NETO, diretor responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobiliarios no

segmento de fundos de Estratégia Macro (segmento de Hedge Funds), AMAURY GUILHERME

BIER, diretor responsavel pela gestao de carteiras de valores mobiliarios no segmento de

fundos de Estratégias Iliquidas (segmento de Private Equity), e LUIZ EDUARDO DA SILVA
BRAGA, diretor responsavel pela implementagédo e cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos e da Resolugdo CVM n° 21 (Compliance), declararam ter revisto esse
Formulario de Referéncia e que o conjunto de informacgdes aqui contido é um retrato
verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas

adotadas pela empresa.

2. Histoérico da empresa

2.1. Breve historico sobre a constituicdo da empresa

A Gavea Investimentos Ltda. (“Gavea”) é uma gestora de recursos de terceiros regulada pela

CVM e signataria do Codigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

A Gavea foifundada no segundo trimestre de 2003 por Arminio Fraga Neto e Luiz Henrique Fraga
e lancou seus dois primeiros produtos em agosto do mesmo ano. Suas atividades estao

agrupadas em duas linhas de negécios:

e ESTRATEGIAMACRO (segmento de Hedge Funds): realiza a gestéo de fundos e veiculos

com estratégia macro.
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e ESTRATEGIAS ILIQUIDAS (segmento de Private Equity): realiza a gestdo de fundos e
veiculos com estratégias iliquidas.
2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos
5 (cinco) anos, incluindo:
a. Os principais eventos societarios, tais como incorporagoes, fusées, cisoes,

alienacodes e aquisigoes de controle societario.
Nao houve eventos societarios relevantes nos ultimos 5 anos.
b. Escopo das atividades.

Nos ultimos 5 anos, ndo houve alteragédo no escopo das atividades das linhas de Estratégia

Macro (segmento de Hedge Funds) e Estratégias Iliquidas (segmento de Private Equity).
c. Recursos humanos e computacionais.

Ao longo de sua histéria, a Gavea manteve recursos humanos e computacionais adequados ao

seu porte e as atividades desenvolvidas.
d. Regras, politicas, procedimentos e controles internos.

As regras, politicas, procedimentos e controles internos da Gavea estao formalizados no seu
Manual de Compliance e em outros documentos internos. O Manual de Compliance é revisto
anualmente pelo departamento de Compliance de modo a garantir a aderéncia as leis e normas

aplicaveis.

3. Recursos humanos
3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacgades:

a. Numero de sdcios.

20 (vinte) — 12 (doze) ativos e 8 (0ito) inativos.
b. Numero de empregados.

83 (oitenta e trés).

c. Numero de terceirizados.
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d. Lista das pessoas naturais que sao registradas na CVM como administradores

de carteiras de valores mobilidrios e atuam exclusivamente como prepostos ou

empregados da empresa.
e ARMINIO FRAGA NETO;
e LUIZHENRIQUE FRAGA;
e AMAURY GUILHERME BIER;
e GABRIELSROUR; e
e RAFAEL LEMOS BASTO DE VASCONCELLOS.

4. Auditores

4.1. Em relacao aos auditores independentes, indicar, se houver:

a. Nome empresarial.

KPMG ASSURANCE SERVICES LTDA.

b. Data de contratacao dos servicos.

31/01/2025.

c. Descricao dos servigos contratados.

Auditoria das demonstracdes financeiras com emissao de opinido.

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstragoes financeiras, ateste:

a. Se areceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item

9.2.a. é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a

atividade de administragao de carteira de valores mobiliarios.

Sim.

b. Se o patrimonio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracdo de que trata o item 6.3.c. e mais do que
R$300.000,00 (trezentos mil reais).

Sim.

5.2. Demonstragoes financeiras e relatorio de que trata o §5° do art. 1° desta Instrugao (a

apresentacao destas demonstragdes financeiras e deste relatdrio € obrigatéria
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apenas para o administrador registrado na categoria administrador fiduciario de

acordo comoinciso Il do 82° do art. 1°):
N/A.

6. Escopo das atividades
6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no
minimo:
a. Tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestao discricionaria,

planejamento patrimonial, controladoria, tesouraria etc.).

A Gavea presta servigos de gestao discricionaria de fundos de investimento, no Brasil e no

exterior.

b. Tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de
investimento, fundos de investimento em participacao, fundos de investimento
imobiliario, fundos de investimento em direitos creditérios, fundos de indice,
clubes de investimento, carteiras administradas etc.).

e Fundos de Investimento Multimercado;
e Fundos de Investimento em Participacoes;
e Fundosde Agdes; e

e Veiculos de Investimentos no Exterior.

c. Tipos de valores mobiliarios objeto de administracao e gestao.

Observados os respectivos regulamentos, os fundos de investimento geridos pela Gavea
podem investir em um rol amplo de ativos financeiros, tais como moedas, juros, commodities,
crédito soberano e acgdes, além da linha de negécio de Estratégias Iliquidas, com foco na
aquisicao de participagdbes em companhias abertas ou fechadas nas quais os fundos sob

gestdo da Gavea possam exercer efetiva influéncia.

d. Se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja

administrador ou gestor.
Sim.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que nao

sejam de administracao de carteiras de valores mobiliarios, destacando:
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a. Os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

A Gavea nao exerce outras atividades que ndo a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios na categoria de gestora e, ainda, a distribuigcao de cotas dos fundos de investimento

por ela geridos. Nao ha, portanto, conflitos de interesse identificados.

b. Informagdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras,
controladas, coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais

conflitos de interesses existentes entre tais atividades.

Nao foram identificados conflitos de interesse estruturais existentes entre as atividades da
Gaévea e as atividades de empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou sob controle

comum.
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6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos e carteiras administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes informacgoes:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e nao qualificados)
Total: 9.475
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 2.064
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 7.063
b. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e nao qualificados)
i. pessoas naturais
Total: 177
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 154
Fundos e carteiras destinados a investidores nao qualificados: 23
ii. pessoas juridicas (nao financeiras ou institucionais)
Total: 04
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 04
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
iii. instituicoes financeiras
Total: 01
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 01
iv. entidades abertas de previdéncia complementar
Total: 21
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 19
Fundos e carteiras destinados a investidores nao qualificados: 02
V. entidades fechadas de previdéncia complementar
Total: 34
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 25
Fundos e carteiras destinados a investidores nao qualificados: 09
vi. regimes proprios de previdéncia social
Total: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
vii. seguradoras
Total: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
viii. sociedades de capitalizacao e de arrendamento mercantil
Total: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
iX. clubes de investimento
Total: 0
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Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 0
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
x. fundos de investimento
Total: 203
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 140
Fundos e carteiras destinados a investidores nao qualificados: 63
xi. investidores nao residentes
Total: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 02
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 0
xii. outros (especificar)
Investidores Conta e Ordem e Investidores em fundos e carteiras sob gestao no exterior:
Total: 9.029
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: 2.064
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: 6.965
c. recursos financeiros sob administracao (total e dividido entre fundos e
carteiras destinados a investidores qualificados e nao qualificados)
Total: R$ 17.264.836.801,17
Fundos e carteiras destinados a investidores qualificados: R$ 13.706.452.228,47
Fundos e carteiras destinados a investidores ndo qualificados: R$ 3.558.384.572,70
d. recursos financeiros sob administracao aplicados em ativos financeiros no
exterior
R$ 7.914.233.357,82
e. recursos financeiros sob administragcao de cada um dos 10 (dez) maiores
clientes (nao é necessario identificar os nomes)

Cliente 1-R$ 4.736.195.634,56
Cliente 2-R$ 1.167.622.512,77
Cliente 3 - R$ 895.920.035,08
Cliente 4 - R$ 636.023.606,03
Cliente 5 - R$ 482.483.088,81
Cliente 6 - R$ 462.383.896,43
Cliente 7 - R$ 453.369.067,48
Cliente 8 - R$ 398.954.337,32
Cliente 9 - R$ 354.845.712,64
Cliente 10 - R$ 318.869.295,02

f. recursos financeiros sob administragao, dividido entre investidores:
i pessoas naturais

R$ 1.353.083.007,61

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)
R$ 2.031.543,21

iii. instituicées financeiras
R$ 64.300,31

iv. entidades abertas de previdéncia complementar
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R$ 1.213.406.989,37
V. entidades fechadas de previdéncia complementar
R$ 1.142.131.139,00
vi. regimes proprios de previdéncia social
R$ 3.000.382,39
vii. seguradoras
R$ 298.856.646,13
viii. sociedades de capitalizagao e de arrendamento mercantil
R$ 0,00
ix. clubes de investimento
R$ 0,00
x. fundos de investimento
R$ 5.577.906.586,36

xi. investidores nao residentes
R$ 3.313.392,89
xii. outros (especificar)

Investidores Conta e Ordem e Investidores em fundos e carteiras sob gestdo no exterior:
R$ 7.671.042.813,90

6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracao, dividido entre:

a. acgoes
R$ 2.286.612.932,02
b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo
financeiras
R$ 503.736,00
c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras
R$ 0,00
d. cotas de fundos de investimento em agées
R$ 0,00
e. cotas de fundos de investimento em participacoes
R$ 0,00
f. cotas de fundos de investimento imobiliario
R$ 0,00
g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
R$ 0,00
h. cotas de fundos de investimento em renda fixa

R$ 328.459.401,98

i. cotas de outros fundos de investimento
R$ 2.305.185,99

j. derivativos (valor de mercado)
R$ 650.239.831,41

k. outros valores mobiliarios
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R$ 0,00
L. titulos publicos

R$ 12.776.658.746,51
m. outros ativos

R$ 1.220.056.967,26

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobiliarios nas

quais o administrador exerce atividades de administracao fiduciaria.
A Gavea nao exerce atividades de administracao fiduciaria.
6.6. Fornecer outras informagoes que a empresa julgue relevantes.
N/A.

7. Grupo Econémico
7.1. Descrever o grupo econémico em que se insere a empresa, indicando:
a. Controladores diretos e indiretos.
e ARMINIO FRAGANETO; e
e LUIZHENRIQUE FRAGA.

b. Controladas e coligadas.

N/A.

c. Participacoes da empresa em sociedades do grupo.
N/A.

d. Participacoes de sociedade do grupo na empresa.
N/A.

e. Sociedades sob controle comum.
N/A.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econémico em que se insere a

empresa, desde que compativel com as informagodes apresentadas no item 7.1.

N/A.
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8. Estrutura Administrativa.
8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu
contrato ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. Atribuicoes de cada 6rgao, comité e departamento técnico.
Diretoria

Orgédo de representacdo da Gavea, competindo-lhe praticar todos os atos de gestdo para

assegurar o seu funcionamento regular.

Além da Diretoria, a estrutura administrativa da empresa é composta por diversos Comités.

Seguem abaixo os principais Comités da empresa:
Comité de Investimento de Estratégia Macro (Segmento de Hedge Funds)

Atribuigcéo: Sua fungéo € analisar investimentos e discutir questdes relacionadas a gestdo dos
fundos com estratégia macro, tais como: composicao de carteiras através de estratégia e
classe de ativos, discussdo de cenarios de riscos e posicionamento das carteiras,
apresentacdao de novas estratégias, revisdo das estratégias existentes, apresentacao dos
estudos ou temas especificos que afetam as carteiras dos fundos e relatérios sobre viagens

internacionais.

Composicao: Arminio Fraga Neto (Chairman), Gabriel Srour (ClO), o Economista Sénior e os

membros do time de investimento da area de Estratégia Macro.
Comité de Investimento de Estratégias Iliquidas (Segmento de Private Equity)

Atribuicao: Sua fungao é aprovar investimentos e desinvestimentos de posi¢cdes dos fundos
com estratégias iliquidas assim como os termos gerais dos direitos de governanca, obrigacoes
de venda, verificacdo de antecedentes, passivo contingente e outras questdes envolvendo

contratos para compra e venda de investimentos.

Composicao: Arminio Fraga Neto e Luiz Henrique Fraga e os membros seniores da area de

Estratégias Iliquidas.

10
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Comité de Risco

Atribuicdo: Sua funcdo é manter a solida estrutura de governanca da area de risco, avaliar
metodologias, cenarios de risco, rever pardmetros de risco e discutir os principais temas

relacionados.

Composicao: Amaury Guilherme Bier (Presidente do Comité), Bernardo Soares de Miranda
Carvalho (Diretor Executivo e de Risco da Gavea), Carlos Felipe Monteiro (Gerente de Risco) e

0os membros seniores da area de Estratégia Macro.
Comité de Controles Internos (Compliance)

Atribuicao: Sua fungcao é promover a cultura ética na Gavea, aprovar politicas relacionadas a
competéncia do departamento de Controles Internos (Compliance), decidir sobre questbes de
conduta profissional, seguranca da informacgao, sobre a adogcao de estratégias, sobre politicas
e medidas que visam difundir a cultura de controles internos, a mitigacao de riscos e a
conformidade com as leis, regulamentos e normas de boas praticas aplicaveis as linhas de

negoécio da Gavea.

Composicao: Amaury Guilherme Bier (Presidente do Comité), Luiz Eduardo Braga (Diretor de
Compliance e Operagdes), Bernardo Soares de Miranda Carvalho (Diretor Executivo e de Risco)

e Rafaela S4a Freire (Gerente de Compliance).

b. Em relacao aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas

suas reunides e a forma como sao registradas suas decisoes.

Em geral, os Comités se reunem ao menos anualmente, podendo ser mais frequente se
necessario. As decisdes sdo tomadas verbalmente ou por escrito, podendo ser evidenciadas

através de atas, e-mails e/ou materiais analisados pelos Comités.
c. Emrelacdo aos membros da diretoria, suas atribuicées e poderes individuais.

Cabe aos diretores representar a Gavea de acordo com as regras vigentes de representagdo da

sociedade. Adicionalmente, os seguintes diretores tém atribuicdes especificas:

e ARMINIO FRAGA NETO: responsavel pela gestao de carteiras de valores mobiliarios no

segmento de fundos de Estratégia Macro (segmento de Hedge Funds).
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e AMAURY GUILHERME BIER: responsavel pela gestao de carteiras de valores mobiliarios

no segmento de fundos de Estratégias Iliquidas (segmento de Private Equity).

e EDWARD AMADEQ: responsavel pela distribuicao de cotas de fundos de investimentos

e pelo Suitability.
e LUIZ EDUARDO DA SILVA BRAGA: responsavel pelos controles internos (Compliance).

Também é o diretor responsavel pela prevengéo a lavagem de dinheiro.

e BERNARDO SOARES DE MIRANDA CARVALHO: responsavel pela gestao de risco.

Os demais diretores ndo possuem atribuigées especificas.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir o organograma da estrutura administrativa da

empresa, desde que compativel com as informagdes apresentadas no item 8.1.

N/A.

8.3. Em relagdao a cada um dos membros de comités da empresa relevantes para a

atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios, indicar:

Nome: Amaury Guilherme Bier

Idade: 64

Profissdo: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Iliquidas

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Chefe da Unidade de Investimento de Estratégias Iliquidas; Membro do Comité

Executivo

Nome: Arminio Fraga Neto

Idade: 67

Profissdo: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Macro e lliquidas

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Chairman, Diretor de Investimento (Co-ClO) — Estratégias Iliquidas; Membro

do Comité Executivo
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Nome: Edward Amadeo Swaelen

Idade: 68

Profissdao: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Macro

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Economista Sénior — Estratégia Macro; Diretor responsavel pelo Suitability;

Membro do Comité Executivo

Nome: Gabriel Srour

Idade: 46

Profissdo: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Macro
Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor de Investimento (ClIO) - Estratégia Macro; Membro do Comité Executivo

Nome: Helio Francga Filho

Idade: 66

Profissdo: Bacharelem Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Iliquidas
Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: N/A

Nome: Luiz Henrique Fraga

Idade: 64

Profissdo: Bacharel em Economia

Cargo: Membro Comité Investimentos - Iliquidas

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor de Investimento (Co-CIlO) - Estratégias Iliquidas; Membro do Comité

Executivo
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8.4. Em relacao a cada um dos diretores, indicar:

Nome: Amaury Guilherme Bier

Idade: 64

Profissdao: Bacharel em Economia

Cargo: Diretor Responsavel por Gestao (Estratégias Iliquidas)

Data de Posse: 01/08/2015

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Chefe da Unidade de Investimento de Estratégias Iliquidas; Membro do Comité
Executivo

Cursos Concluidos: Graduagcao em Economia pela Universidade de Sdo Paulo

Certificacao Profissional: Isencao CGA e CGE

Nome: Arminio Fraga Neto

Idade: 67

Profissdo: Bacharelem Economia

Cargo: Diretor Responsavel por Gestao (Estratégia Macro)

Data de Posse: 14/07/2010

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Chairman; Diretor de Investimento (Co-CIlO) - Estratégias Iliquidas; Membro
do Comité Executivo

Cursos Concluidos: Doutor em Economia pela Universidade de Princeton e Mestre e Bacharel
em

Economia pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC-Rio)

Certificacao Profissional: Isencao CGAe CGE

Nome: Luiz Eduardo da Silva Braga

Idade: 51

Profissdo: Bacharel em Administragcéo

Cargo: Diretor Responsavel pelos Controles Internos (Compliance)

Data de Posse: 03/08/2018

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor responsavel pela Prevengao a Lavagem de Dinheiro; Diretor de

Operagoes (COO) - Estratégia Macro
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Cursos Concluidos: Graduacdo em Administracdo de Empresas pela Pontificia Universidade
Catoélica de Sao Paulo (PUC-SP)

Certificacao Profissional: N/A

Nome: Bernardo Soares de Miranda Carvalho

Idade: 43

Profissdao: Bacharel em Economia

Cargo: Diretor Responsavel pela Gestao de Risco

Data de Posse: 01/02/2019

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Diretor Executivo; Membro do Comité Executivo

Cursos Concluidos: Graduacdo e Mestrado em Economia pela Pontificia Universidade
Catoélica do Rio de Janeiro (PUC-Rio)

Certificagao Profissional: N/A

Nome: Edward Amadeo Swaelen

Idade: 68

Profissdo: Bacharelem Economia

Cargo: Diretor Responsavel por Distribuigao

Data de Posse: 14/06/2016

Prazo de Mandato: Indeterminado

Outros Cargos: Economista Sénior — Estratégia Macro; Diretor responsavel pelo Suitability;
Membro do Comité Executivo

Cursos Concluidos: Mestre em Economia pelo Instituto de Economia Industrial da
Universidade Federal do Rio de Janeiro (1981), M.A. e PhD em Economia pela Harvard University
(1986)

Certificacao Profissional: Isencdo CGAe CGE

8.5. Em relacao a cada um dos diretores, fornecer principais experiéncias profissionais

durante os ultimos cinco anos, indicando:

Nome do Diretor: Amaury Guilherme Bier
Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Sécio
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Atividade Principal: Amaury é Chefe da Unidade de Investimento de Estratégias Iliquidas.
Data de Entrada: 21/01/2004
Data de Saida: N/A

Nome do Diretor: Arminio Fraga Neto

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Sécio Fundador

Atividade Principal: Arminio é o Chairman e Diretor de Investimento (Co-CIO) de Estratégias
Iliquidas.

Data de Entrada: 13/05/2003

Data de Saida: N/A

Nome do Diretor: Luiz Eduardo da Silva Braga

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Sécio

Atividade Principal: Luiz é Diretor de Operacgoes de Estratégia Macro e Diretor de Controles
Internos

(Compliance) da Gavea.

Data de Entrada: 10/01/2008

Data de Saida: N/A

Nome do Diretor: Bernardo Soares de Miranda Carvalho

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Sécio

Atividade Principal: Bernardo é Diretor Executivo e de Risco da Gavea.
Data de Entrada: 10/01/2008

Data de Saida: N/A

Nome do Diretor: Edward Amadeo Swaelen

Nome da Empresa: Gavea Investimentos

Cargo: Sécio

Atividade Principal: Edward é o Economista Sénior da Gavea.
Data de Entrada: 10/07/2006

Data de Saida: N/A
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8.6. Fornecerinformacgoes sobre a estrutura mantida para a gestdo de recursos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
38 (trinta e oito) profissionais — 35 (trinta e cinco) colaboradores e 03 (trés) consultores.
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

Estratégia Macro: O time de gestdo Macro, atualmente com 20 (vinte) pessoas, é responsavel

por monitorar as posi¢cdes dos fundos e realizar todas as operagdes, em linha com as decisdes
do Diretor de Investimentos (CIO), Gabriel Srour. A estratégia dos fundos é discutida no Comité
de Investimento de Estratégia Macro. A equipe de pesquisa macroeconémica, atualmente com
11 (onze) pessoas dedicadas, da suporte para as decisdes e estratégias de investimentos. A

cobertura é doméstica (Brasil) e internacional.

Estratégias Iliquidas: O time de investimento de Estratégias Iliquidas, atualmente com 05

(cinco) colaboradores e 03 (trés) consultores, é responsavel por buscar, avaliar e selecionar as
oportunidades de investimento e desinvestimento e por negociar e monitorar os termos gerais
dos direitos de governanga e demais questdes envolvendo os investimentos detidos. As

decisdes de investimento sdo analisadas pelo Comité de Investimento de Estratégias Iliquidas.

c. Ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

O time de investimento dos fundos com estratégia macro utiliza sistemas de terceiros, tais
como Bloomberg, LSEG Datastream, Broadcast e IHS Global. O time de investimento dos
fundos com estratégias iliquidas emprega os modelos e as ferramentas necessarias para a
avaliacdo adequada das empresas e outras oportunidades de investimento analisadas,

utilizando ainda de sistemas de terceiros como Bloomberg.

A equipe de pesquisa macroeconémica realiza acompanhamento continuo de noticias e
indicadores econdmicos divulgados, modelos econométricos para analise e projecao
econbmica e intensa agenda de viagens no Brasil e em outros paises, reunindo-se com
formuladores de politica econdbmica, agentes do mercado financeiro local, consultores

politicos, jornalistas etc.

8.7. Fornecer informacoes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a

fiscalizacao dos servigcos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

17



Gavea

INVESTIMENTOS

a. Quantidade de profissionais.
6 (seis).
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

O departamento de Controles Internos € responsavel por divulgar, gerenciar e manter
atualizados o Manual de Compliance e todas as politicas de Controles Internos da empresa. As
Politicas e Procedimentos da Gavea sao revisados anualmente pelo departamento de
Controles Internos, com o objetivo de garantir a conformidade com os requerimentos legais e

regulatorios, assim como a atualizagdo conforme os processos e produtos da Gavea.

O departamento de Controles Internos é responsavel pela realizagdo de treinamentos, de
testes de aderéncia as normas e de diversos controles relacionados as operagoes dos fundos

de investimentos ou aos requisitos aplicaveis a Gavea.

Além do diretor responsavel por Controles Internos (Compliance), o departamento conta com
a participacao de 2 (dois) membros do Comité Executivo da Gavea, 1 (uma) gerente e 2 (duas)

analistas.
c. Ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

O departamento de Controles Internos utiliza sistemas desenvolvidos internamente para

verificar o enquadramento e a correta alocacéo das operacgdes entre os fundos e carteiras.

O departamento de Controles Internos desempenha diversas atividades, tais como
monitoramento e avaliagcdo de riscos, elaboracdo e revisdo de politicas e procedimentos
internos, treinamento e conscientizagdo dos colaboradores, monitoramento e fiscalizagcdo das
atividades da empresa, elaboragéao de relatérios e comunicagado com a alta administragcéo e
orgaos regulatérios, implementacao de sistemas de controle e anélise de due diligences. Seu

principal objetivo é assegurar que a Gestora opere de forma ética e legal.

d. A forma como a empesa garante a independéncia do trabalho executado pelo

setor.

O departamento de Controles Internos tem total independéncia para desempenhar suas
fungdes e atua com o objetivo de garantir a conformidade das operagdes da Gavea com as leis

e regulamentacgdes aplicaveis, bem como a autorregulagao aplicavel a suas atividades.
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Qualqguer assunto regulatério ou de Compliance pode ser levado para o Comité de Compliance

e, se necessario, para o Comité Executivo.

8.8. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a gestao de riscos, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
5 (cinco).
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

O departamento de risco é responsavel por calcular e acompanhar as medidas de risco
aplicaveis e por gerenciar o risco das carteiras, em conformidade com a Politica de Risco da

Gavea.

Além do diretor responsavel pela gestao risco, o departamento conta com 1 (um) gerente, 2
(dois) analistas e 1 (um) estagiario. As decisoes relativas a administracao de riscos da Gavea

sdo tomadas pelo Comité de Risco.
c. Ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

O sistema de controle de risco foi desenvolvido internamente pela equipe de Risco e monitora

os riscos de mercado, contraparte e liquidez.

Relatérios de risco de mercado sdo produzidos em tempo real; os relatérios de risco de
contraparte e liquidez sdo diarios. Todos sdo disponibilizados aos analistas, operadores e

diretores autorizados através da intranet.

d. Aformacomo a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo

setor.

O Comité de Risco é responsavel por todas as decisbes relacionadas a gestédo de risco. O

diretor de risco ndo integra o time de gestéo.

8.9. Fornecer informacgoes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de
controle e processamento de ativos e da escrituracao de cotas, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
0 (zero).

b. Os sistemas de informacéao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.
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ltem néo aplicavel, pois, a GAvea nao exerce essa atividade.

c. A indicacdo de um responsavel pela area e descricdo de sua experiéncia na

atividade.
Iltem ndo aplicavel, pois, a Gavea nao exerce essa atividade.

8.10.Fornecer informacgoes sobre a area responsavel pela distribuicao de cotas de
fundos de investimento, incluindo:

a. Quantidade de profissionais.
5 (cinco).
b. Natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes.

As areas relacionadas a distribuicdo da Gavea sao responsaveis pelo atendimento aos clientes,
processamento das ordens de aplicagao e resgate, verificagdo da adequacao dos clientes aos
produtos oferecidos, cadastro e procedimentos relacionados a prevencao a lavagem de

dinheiro.

c. Programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicao de

cotas.

Os profissionais envolvidos diretamente com a distribuicdo possuem a certificacdo ANBIMA
CPA-20. Além disso, os profissionais da area de distribuicbes estao sujeitos aos treinamentos

de Compliance aplicaveis as suas atividades.

d. Infraestrutura disponivel, contendo relacao discriminada dos equipamentos e

servicos utilizados na distribuicao.

As areas relacionadas a distribuicdo da Gavea contam com infraestrutura tecnoldgica
adequada e salas de reunido para atender os clientes presencialmente, por videoconferéncias,

e-mail ou por telefone.
e. Ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos.

Além das ferramentas prdprias para realizagdo dos procedimentos relacionados com as
atividades descritas acima, as areas relacionadas a distribuicdo utilizam os sistemas

disponibilizados pelos administradores dos fundos para gerenciamento do passivo e das
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movimentacdes nos fundos. E ainda se utiliza de sistemas como Quantum para anélise de

mercado e o CRM (Pipedrive) para gerenciamento de relacionamento com clientes.
8.11. Fornecer outras informacgoes que a empresa julgue relevantes.
N/A.

9. Remuneracgao da empresa.
9.1. Emrelagéo a cada servigo prestado ou produto gerido, conforme descrito noitem6.1.,

indicar as principais formas de remuneracao que pratica.

Areceita da Gavea é proveniente, principalmente, das taxas de gestao e de performance pagas

pelos fundos e carteiras sob gestéo.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36
(trinta e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente,
durante o mesmo periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. Taxas com bases fixas.
51% (cinquenta e um por cento).

b. Taxas de performance.
49% (quarenta e nove por cento).

c. Taxas deingresso.
0% (zero por cento).

d. Taxas de saida.
0% (zero por cento).

e. Outras taxas.
0% (zero por cento).
9.3. Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes.

N/A.
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10. Regras, procedimentos e controles internos.
10.1. Descrever a politica de selegao, contratacdo e supervisao de prestadores de

servigos.

A Gavea seleciona seus prestadores de servico com extremo cuidado e zelo. Antes da
contratagcdo, a Gavea conduz uma revisdo e pesquisa sobre o prestador. Caso sejam
identificadas questdes reputacionais e/ou operacionais relacionadas ao prestador, o tema é

levado ao Comité de Compliance para deliberagao.

10.2. Descrever como os custos de transagdo com valores mobiliarios sdo monitorados

e minimizados.

Em conformidade com a Politica de Melhor Execugéao da Gavea, as corretoras e contrapartes
utilizadas sao selecionadas pelo time de investimento e aprovadas pelo departamento de

Risco, Operacional e Controles Internos (Compliance).

A Gavea busca utilizar apenas corretoras e contrapartes com boa reputacao e qualidade de
crédito. A decisao do volume alocado entre corretoras visa sempre agregar o maximo de valor

aos cotistas dos fundos.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de

presentes, cursos, viagens etc.

A Gavea s6 pode aceitar soft dollar que se enquadra no Safe Harbor da SEC, que nao represente
um conflito de interesse e que tenha sido aprovado pelo Comité de Compliance. De modo
geral, a Gavea aceita apenas servigos de execucgéo e research, tais como informagdes que
ajudam na tomada de decisdo de gestdo e no processo de investimento, como por exemplo:
relatérios ou software de andlises sobre ativos, emissores, industrias, setores, fatores e
tendéncias econdmicas, estratégias, performance de carteiras e servicos como execucéao,
confirmacao e liquidacao. Além disso, o Safe Harbor sé é permitido se a Gavea puder
determinar que o custo de transagao envolvido é razoavel em relacao ao valor do servico

obtido.

Além disso, presentes recebidos de quaisquer terceiros devem estar de acordo com a Politica
de Presentes da Gavea. S6 podem ser aceitos presentes razoaveis, costumeiros e que nao
representem um conflito de interesse, sendo estes avaliados em ultima instancia pelo Comité

de Compliance conforme Politica interna.
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10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperagao de

desastres adotados.

A Gavea mantém e atualiza um Plano de Contingéncia com o objetivo de assegurar a
continuidade operacional de seus negocios. O Plano contempla um conjunto de medidas
destinadas a recuperagado de processos criticos em casos de emergéncia, bem como a

preservacgao dos registros da Gavea.

A Gavea tem capacidade para manter o desempenho total de suas atividades remotamente,
através de home office com acesso remoto. Esse acesso é configurado pelo departamento de
Tecnologia, utilizando ferramentas seguras e apropriadas, como autenticagdo em dois fatores

e outros.

A Gavea possui um escritorio no Rio de Janeiro e adota o trabalho remoto como solugéo de
contingéncia. O data center primario esta localizado no escritério da instituicao no Rio de
Janeiro, enquanto o data center secundario, utilizado para contingéncia, estd na nuvem da

Microsoft Azure localizado em Sao Paulo.

O departamento de Tecnologia realiza backup periddico de todas as informacoes e registros
eletronicos da instituicdo. Os backups sdo armazenados por periodo compativel com a

legislagdo aplicavel e com as melhores praticas de mercado.

Anualmente, a Gavea realiza testes dos sistemas no data center de contingéncia para validar a
funcionalidade do plano de contingéncia. O teste envolve a desconexao do escritério Rio de
Janeiro e do data center principal, e a validagao pelos colaboradores inclui, mas ndo se limita

a:

e Acessoremoto ao data center de contingéncia.

e Funcionamento da solucdo de mensageria instantanea (Microsoft Teams).

e Funcionamento das bases de dados.

e Funcionamento das planilhas, documentos e demais arquivos armazenados no
servidor de arquivos.

e Funcionamento do e-mail corporativo.

e Funcionamento do servidor terminal de contingéncia.

e Funcionamento dos principais sistemas internos.
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Os resultados dos testes sdo registrados em relatdrios individuais para aprimoramento
continuo do plano de contingéncia. O ultimo teste de contingéncia foi realizado em

19/10/2024.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestao do risco de

liquidez das carteiras de valores mobiliarios.

Por filosofia de investimento, as posigcoes da Gavea nos fundos de investimento de condominio
aberto sdo montadas com especial ateng&o ao aspecto de liquidez. Ao analisar a liquidez do
fundo, a Gavea compara a posigao conjunta de todos os fundos com o fluxo de negociacgao
diaria. Para os ativos cujos volumes negociados sao conhecidos diariamente e de forma
tempestiva, o monitoramento é realizado diariamente. O Manual de Gerenciamento de

Liquidez esta disponivel no site da instituicao.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das
normas especificas de que trata o inciso | do art. 30, caso decida atuar na distribuicao

de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor.

A Gavea possui politicas e controles internos relacionados a atividade de distribuicao de seus
fundos. Essas politicas e controles sdo observados pelas dreas envolvidas na distribuicao de

fundos e séo revistas periodicamente pelo departamento de Compliance.

O Programa de Prevencao a Lavagem de Dinheiro e as demais politicas relacionadas a atividade

de distribuicdo da Gavea consideram os seguintes aspectos:

e Implementar e manter esta Politica devidamente atualizada, observando a natureza, o
porte, a complexidade, a estrutura, o perfilde risco e o modelo de negdcio da Gavea, de
forma a assegurar a sua eficacia e o efetivo gerenciamento dos riscos de lavagem de
dinheiro e financiamento ao terrorismo;

e Aprovacao, cadastramento e procedimentos de conheca seu cliente;

e Registro das operagodes e transacdes no sistema do administrador;

e Indicagdo do diretor de Compliance como responsavel pelo AML;

e Procedimentos internos de conformidade;

e Sijstema de monitoramento;

e Identificagdo de transacgoes atipicas;

e Fluxo do processo de comunicacgéo para o regulador;
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e Processo interno de reporte de denuncias, atividades atipicas ou suspeitas para o
Comité de Compliance;

e Promover a disseminagao do Manual de Compliance e da cultura de PLDFT para seus
Colaboradores, inclusive por meio da elaboragdo de programas de treinamentos
periddicos e de conscientizagdo dos Colaboradores;

e Realizagdo de avaliagdes internas periddicas; e

e Processo de Suitability.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual

podem ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Instrucgéo.

WWwWWw.gaveainvest.com.br

11. Contingéncias.

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que nado estejam
sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os
negocios da empresa, indicando:

a. Principais fatos.

A Gavea nao figura no polo passivo de nenhum processo, seja judicial, administrativo ou

arbitral, que seja relevante para os negocios da empresa.
b. Valores, bens ou direitos envolvidos.
Nao ha.

11.2.Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam
sob sigilo em que o diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores
mobiliarios figure no polo passivo e que afetem sua reputacao profissional,
indicando:

a. Principais fatos.
Nao ha.
b. Valores bens ou direitos envolvidos.

Nao ha.
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11.3. Descrever outras contingéncias relevantes nao abrangidas pelos itens anteriores.
N&o ha.
11.4. Descrever condenacodes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em

julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob

sigilo, em que a empresa tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. Principais fatos.
Nao ha.
b. Valores, bens ou direitos envolvidos.
N&o ha.
11.5. Descrever condenagodes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em
julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que hao estejam sob

sigilo, em que o diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores

mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negécios ou sua
reputacao profissional, indicando:

a. Principais fatos.
Nao ha.
b. Valores, bens ou direitos envolvidos.

N&o ha.
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12. DECLARAGOES ADICIONAIS DO DIRETOR RESPONSAVEL PELA ADMINISTRAGAO,
ATESTANDO:

12.1.Que nédo esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituigcoes
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central
do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

12.2.Que néo foi condenado por crime falimentar, prevaricagao, suborno, concussao,
peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a
economia popular, a ordem econdmica, as relagdes de consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede,
ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em
julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacao.

12.3.Que nao esta impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razédo de deciséo
judicial e administrativa.

12.4.Que néo esta incluido no cadastro de servigos de protegdo ao crédito.

12.5.Que nao estad incluido em relagcdo de comitentes inadimplentes de entidade
administradora de mercado organizado.

12.6.Que nao tem contra si titulos levados a protesto.

12.7.Que, nos ultimos 5 (cinco) anos, ndo sofreu punigdo em decorréncia de atividade
sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar - PREVIC.

12.8.Que, nos ultimos 5 (cinco) anos, nao foi acusado em processos administrativos pela
CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de Seguros Privados —

SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

ARMINIO FRAGA NETO, diretor responsavel pela gestdo de carteiras de valores mobiliarios no
segmento de fundos com estratégia macro, e AMAURY GUILHERME BIER, diretor responsavel
pela gestdo de carteiras de valores mobiliarios no segmento de fundos com estratégias

iliquidas, declararam atender a todos os requisitos dispostos nesse item.
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